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I. Profil spolocnosti

1. garantovana a.s. je investiénd spolocnost’ holdingového typu. ZdruZuje slovensky
a zahraniény investiény kapitdl. Investicné portfdlio spoloCnosti bolo v minulosti
diverzifikované do rdznych oblasti hospodérstva - chemicky a tazobno-spracovatel'sky
priemysel (Novécke chemické zavody, a.s., SOLIVARY akciova spolocnost’ Presov), cestovny
ruch (JASNA Nizke Tatry, a.s.), zabavny priemysel (STUDIO KOLIBA, a.s.).

Spolo¢nost’ zacala upisovat’ viastné akcie v lete roku 1995. Zakladnou myslienkou zaloZenia
spolotnosti bol Umysel zdruZit’ prostriedky slovenskych obcanov a vytvorit' z nich dostatocne
velky kapitdl, vhodny na investovanie. Ziskané prostriedky potom spolocnost’ zapojila
predovietkym do procesu privatizicie Stdtneho majetku. Integréciou investicnych
prostriedkov ziskala vtedy cennll wwhodu, lebo na Slovensku v tom case neboll porovnatelni
doméci investori s podobnym investiénym potencidlom. Dnes ma 1. garantovana a.s. troch
akcionarov s podielom nad 5% a vy$e 30 000 drobnych akcionarov.

Spolocnost sa v priebehu Gtovného obdobia roku 2008 venovala hlavne tymto
podnikatel'skym ¢innostiam:

- spréva svojho investiéného portfdlia cennych papierov a obchodnych podielov,
- sprava nehnutelnosti a jej prenajom,
- predaj cennych papierov

Informacie o organoch uctovnej jed

Predstavenstvo: Ing. Robert Lauko — predseda (do 29.10.2007)
Andrej Kolldr — podpredseda (do 29.10.2007)
Mar. lubomir Gagpar — podpredseda (do 29.10.2007)
Ing. Igor Rattaj — podpredseda (do 29.10.2007)
Ing. Igor Rattaj — predseda (od 29.10.2007)
JUDr. Ivan Hanic — len (do 29.10.2007)
Marian Gagpierik — ¢len (do 29.10.2007)

Ing. Maria Pappova — ¢len (do 29.10.2007)
Ing. Aurel Zrubec — flen (od 29.10.2007)
Ing. Ondrej Kardos — ¢len (od 29,10.2007)
Ing. Patrik Reisel = ¢len (od 29.10.2007)

Dozorna rada: JUDF. Ladislav Janéo — predseda (do 29.10.2007)
Mgr. Erika Pastorkova — ¢len (do 29.10.2007)
Ing. étefqn Kuémina — ¢len
Katarina Cajova — Clen
Ing. Jozef Cermak — clen
PhDr. Jozef Duch — &len (do 29.10.2007)

Ing. Ondrej Kardo$ — Clen (do 29.10.2007)

Ing. Ivan Lauko — ¢len (do 29.10.2007)

Ing. Aurel Zrubec — &len (do 29.10.2007)

Ivan Zubacky — ¢len (do 29.10.2007)

Ing. Peter Zlejsi = ¢len (do 29.10.2007)

JUDr. Ivan Hanic — predseda (od 29.10.2007)
Ing. Martina Kyjaci PhD. — €len (od 29.10.2007)
Pavol Hornyak — ¢len (od 29.10.2007)
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Struktu kcionarov k 31.12.20

1. garantovani a.s,

1. AHIMSA DEVELOPMENT LEMITED (#lkropolens, 59-61 Savades center, Lst foor Mikdma, Cyprs)
2. Aphotica Irvestment: Fraperties {akropolecs, 59-61 Sawides 2012, Mikdzia, Cypnes)
3. W4T Perspektiva ool J&T AM. is.as. (Robfezni 14, Praha)

4. Distatni drobai kdondn + viasné akde spolofnost Losrantovand a.5.

) ; .. hlasovacie
podiel na zakladom imani e
v mil. SKK v % o
635 23,05 23,05
480 17,42 17,42
259 9,40 9,40
1381 50,13 50,13
2755 100,00 100,00
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II. Sprava o vyvoji a stave spolo¢nosti 1.garantovana a.s.

Predstavenstvo spolotnosti predkladé Riadnemu valnému zhromaZdeniu akcionarov spravu
o podnikatel'skej Cinnosti, stave jej majetku a finanénom hospodareni  spolocnosti
1.garantovana a.s. za rok 2008.

Dha 29.oktobra 2007 sa konalo mimoriadne valné zhromaZdenie spolognosti, ktoré schvalilo
viaceré zmeny. Predovietkym doslo k zniZeniu poctu tlenov predstavenstva a tieZ k vymene
persondlneho zloZenia tohto tatutdrneho orgdnu. Dovtedajsie sedemdclenné predstavenstvo
bolo nahradené novym, Stvorélennym. V svislosti s touto zmenou dodlo aj k zmene Stanov
spolocnosti, najmé v oblasti uznasaniaschopnosti uvedeného organu a spésobu konania za
spolotnost. Zmeny sa tykali aj dozornej rady, kde rovnako doslo k znizeniu poctu jej clenov
z jedenast’ na stcasnych Sest.

Z pohladu majetku spolocnosti doslo taktiez k viacerym vwyznamnejsim skutocnostiam.
Predstavenstvo zadalo naplfiat’ uznesenie & 15 riadneho valného zhromaZdenia, ktoré sa
konalo dha 22. maja 2007, a ktorym Riadne valné zhromazdenie poverilo predstavenstvo
spolotnosti k vykonaniu kmkov smerujlcich s odpredaju vietkych alebo casti aktiv
spolocnosti.

Z tohto dévodu bol ako prvy zataty proces predaja akciového podielu v spoloénosti Novacke
chemické zavody, a.s. Poradcom pri predaji bola na zaklade vyhlasenej verejnej sut'aze
zvolena spolotnost’ Ernst & Young Finandial Advisory, s.r.o. Samotny proces predaja trval
priblizne 12 mesiacov a bol Uspedne ukondeny v septembri 2008, kedy kupujlci uhradil celd
viysku dohodnutej kiipnej ceny. V ramci procesu predaja pre]amln o nadobudnutie 72,95%
podielu na spoloénosti Novacke chemické zévody, a.s., nezavazny zaujem 27 potenmalnych
investorov, z ktorych bolo na zéklade predloZenych predbeznych ponuk siedmym umoznené
vykonat v predavaHEJ spoloénosti predinvestiénl previerku, Na zaklade jej vysledkov, sa viak
len dvaja zaujemcovia rozhodli predloZit definitivnu zévéznl ponuku. Z tychto dvoch
prediofenych ponUk bola nasledne ako vitaznad zvolena ponuka spolocnosti DISOR
HOLDINGS LIMITED, ktord bola z hladiska podmienok pre spolocnost’ vyhodnejsia. Kupujdci
si zarovef vyhradil pravo nezverejnenia kapnej ceny.

Stéasne v obdobi druhej polovice roku 2007 bol zafaty proces predaja akcioveého podielu
1.garantovnej v spolacnosti JASNA Nizke Tatry, a.s., kde poradensku tinnost’ zabezpefovala
spolocnost’ Cabernet Finance, a.s. Okrem pl‘lamEhD oslovenia zaujemcov bola informacia
o predaji zverejnend aj v dennikoch Hospodérske noviny a Financial Times. V ramci priebehu
predaja bolo do sita%e zapojenych celkovo 8 subjektov z domdceho izahranicneho
prostredia, z ktorych sa viak len piati rozhodli predlozit nezavaznl ponuku. Z nich boli
nasledne zvoleni dvaja kandidati, ktori predlozili najatraktivnejsie ponuky a dostali pravo k
pnstupu do Data Roomu za Ufelom realizacie due dilligence. Nasledne boli oba subjekty
vyzvané na predloZenie zavaznych pondk. Napokon bola zmluva uzatvorend so spoloCnostou
Tatry mountain resorts a.s., ktord sa v priebehu sitaZe dohodla na spolupraci so
spolotnost'ou Kalimraj equity management limited. Cena za predavany podiel predstavovala
834.532.440 SKK, o v prepotte na jednu akciu znamena hodnotu 1.140 SKK. Kipna cena
bola uhradena v plnej vyske v priebehu mesiaca december 2008.
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Zaciatkom roku 2008, teda v mesiacoch januar a februdr prebiehala obchodna verejna sitaz
na predaj aktiv patriacich do skupiny 1.garantovand a.s., sdvisiacich so spolocnostiou
£TUDIO KOLIBA, a.s., v konkurze. Predmetom predaja boli teda akcie a pohladavky vodi
uvedenému Upadcovi. Poradcom v rédmci tohto predaja bola zvolena spolocnost’ PP Consult,
a.s. Sltase sa z(fastnili 4 zdujemcovia, no napokon len jeden, spoloénost’ SIRKLEIN
HOLDINGS LIMITED, sa rozhodol podat’ zévdznl ponuku. Predaj aktiv tak bol po
vyhodnoteni jej ekonomicke] opodstatnenosti schvaleny a aktiva tak boli predané za 370
milionov slovenskych kordn,

Z pohladu aktiv spolofnosti 1.garantovand a.s., je potrebné este spomenat, Ze v priebehu
roku 2008 si spolofnost’ uplatiiovala nérok wyplyvajici z pohladévky voli svojej dcérske]
spolonosti Solivary akciova spolocnost’ PreSov prostrednictvom exekucie. Uvedeny krok
znamenal ochranu majetku spolognosti.

Taktie? sa dila 5.12.2008 konala dobrovolnd drazba budovy nachadzajlca sa na Namesti 1.
méja 14 v Bratislave. Nakolko sa predaj tejto nehnutefnosti nepodarilo zrealizovat
prostrednictvom viacerych realitnych agentov, pristdpilo predstavenstvo spolo€nosti k forme
predaja dobrovolnou drazbou, Kktoréa sa v existujucich podmienkach javila ako
najtransparentnejdia. Drazby sa z(¢astnilo viacero zdujemcov a vydraZitelom sa stala
spoloénost’ ELAFINA so sidlom v Bratislave a predajna cena dosiahla wiku 88 milidonov
slovenskych koran. Celd vy$ka kipnej ceny bola spolocnosti uZ uhradend.

Z hl'adiska rizik je potrebné spomenit najma nasledovné hrozby:

- sldny spor so spolofnostou WHIGHAM TRADING LIMITED

1.garantovana aktuédlne vedie sudny spor s uvedenou spolotnost'on, ktorého
predmetom je posidenie skutotnosti, & 1. garantovand a.s., udinila v minulosti
v spolupraci so Solivarmi Prefov pravne neGdinny krok vodi navrhovatelovi,
spolotnosti WHIGHAM. V pripade nedspechu v tomto stdnom spore hrozi, ze bude 1.
garantovand a.s., nitena plnit na GOéet spoloCnosti WHIGHAM az 900 milidnov
slovenskych kordn.

Prvostupfiovy std, ktory sa danou vecou zaoberal vjini 2008 rozhodol, ze
spolofnosti WHIGHAM vznika narok na pefiaZné plnenie a preto sa 1. garantovana
a.s. proti tomu rozhodnutiu v zakonom stanovenej lehote odvolala. Odvolaci sud sa
do tohto okamihu pripadom zatial' nezaoberal.

- sldny spor o urfenie uznesenia predstavenstva spoloénosti

v priebehu roku 2008 viedla spoloénost siidny spor, ktory sa tykal platnosti navysenia
jej zékladného imania. Predmetom sudneho sporu bolo tvrdenie akcionara, Ze
uznesenie &.2 prijaté predstavenstvom spolofnosti l.garantovana a.s., na jeho
zasadnuti dfia 14.12.2006, o zvyseni zékladného imania spolotnosti 1.garantovana
a.s., upisanim 6.350.000 kusov novych kmefovych akdii na doruditela v zaknihovanej
podobe je neplatné, a teda pravne nedcinné. Pre spolocnost’ by prehra v tomto spore
znamenala povinnost’ vyplatenia 635 milidnov korlin. Pojednavanie pred Okresnym
siidom v Bratislave sa konalo dita 19.06.2008. Na tomto pojednavani prisludny sid
rozhodol tak, #e Zalobcovi v plnom rozsahu vyhovel. Po doruceni rozhodnutia bolo
dha 20.08.2008 podané zo strany spolo¢nosti l.garantovana a.s., odvolanie.
Nasledne sa dia 16. aprila 2009 v Bratislave pred Krajskym stidom, ako prislusnym
odvolacim organom, konalo pojednavanie vo veci predloZeného odvolania, na ktorom
spolocnost’
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1.garantovana a.s. uspela a podana Zaloba bola zamietnutd. Usilie spoloénosti tak
bolo v odvolacom konani Gspeiné a pre spolofnost ajej akcionarov to znamena
wrazny Uspech wrdmci rieSenia  jej rizikowych zavazkov av konecnom
dbsledku odstranenie hrozby povinnosti vyplatit’ sumu viac ako 21 milidnov EUR.

obvinenie zo strany Eurdpskej komisie vo veci kartelovej dohody

Spolognost’ Novacke chemické zavody, a.s. je podozriva z Gcasti na kartelove] dohode
v oblasti obchodu s karbidovymi odsirovacimi zmesami. V stvislosti s vy$etrovanim
uvedeného pripadu sa Eurdpska komisia domnieva, e z G¢asti na kartelovej dohode
je zodpovednd aj spolotnost’ 1.garantovana a.s. V oznameni namietok Europskej
kamisie zo diha 24.6.2008 v konani podla élénku 81 Zmluvy o ES a clanku 53 Dohody
o EHP adresovanom Komisiou eurdpskych spolotenstiev sa v Casti 6.2.5. uvadza, Ze
pofas celého trvania protipravneho konania viastnila kapital Novackych chemickych
zavodov, a.s. spolofnost’ 1.garantovand a.s., do wysky presahujlcej 70% a preto
komisia predpoklada, Ze l.garantovana a.s., mala rozhodujici vplyv na obchodnd
politiku Novackych chemickych zévodov, a.s. Na zéklade judikatiry sa Komisia
domnieva, ¥e l.garantovand, a.s. a Novécke chemické zavody, a.s. tvoria podnik,
a 3e Komisia tak mé¥e za rovnaké obdobie tj. od 7.4.2004 do 16.1.2007, pripisat
porudenie pravnych predpisov aj l.garantovanej a.s. Z tohto vyplyva moznost
1.garantovanej a.s. spolupodiefania sa na vy$Sie uvedene] pokute. Makolko vsak
Komisia v tomto oznameni neuviedla vyiku ani pomer v akom by sa 1.garantovana
a.s. mala na tejto pokute podielat, spolonost’ tak doposial’ neuctovala o Ziadnej
rezerve,

Finanéné ukazovatele v INDIVIDUALNE] (i¢tovne]j zévierke:

Akciova spolocnost’ 1.garantovana a.s. skondila hospodarenie za rok 2008 s uctovnou stratou
vo vyske 1,559.454 tis. SK.

Na wyike straty ako aj na naslednej negativnej zmene vlastného imania v roku 2008
prostrednictvom dosiahnutého hospodérskeho vysledku mali vplyv hlavne tieto Octovné
operacie:

- tak ako je uvedené v fasti S, bod. 10 poznamok k riadnej Uctovnej zavierka za rok
2008, zal&tovanie odpisu pohladavky voti spoloénosti G1 INVETMENTS LIMITED
malo podstatny vplyv na zaporny hospodarsky vysledok a tym aj na znizenie svojho
vlastného imanie.

- tak ako je uvedené v fasti S, bod 8 poznamok K riadnej Uctovnej zavierka za rok
2008, zalftovanie tvorby rezervy malo podstatny vplyv na zaporny hospodarsky
vysledok a tym aj na znizenie svojho vlastného imanie.

Vlastné imanie spoloénosti oproti roku 2007 vyznamne pokleslo zo sumy 2.429.960 tis. Sk
v roku 2007 na sumu 919.818 tis. Sk v roku 2008. Pokles viastného imania zapriCinili hlavne
vyigie uvedené (ftovné operdcie. Celkové aktiva poklesli oproti roku 2007 na sumu
1.904.959 tis. Sk, priom v roku 2007 bola ich vy3ka 3.733.894 tis. Sk. Najvacsiu pozitivnu
zmenu v aktivach predstavoval nérast dihodobého finanéného majetku kedy bol tento v roku
2007 vo wyike 189.196 tis. Sk a k 31.12.2008 predstavoval hodnotu 1.101.728 tis. Sk.
Zmena bola spsobend hlavne zvydenim zakladného imania vo svojej dcérskej spolodnosti G1
INVESTMENTS LIMITED formou vkladu do kapitalového fondu tejto spolofnosti v podobe
emisného &%ia. Naopak, najvatsi negativny vplyv na pokles aktiv predstavovali polozky
kratkodobych pohl'adévok, kedy tieto v roku 2007 predstavovali hodnotu 3.289.578 tis. sk
a k 31.12.2008 poklesli na sumu 773.346 tis. Sk. Pokles spdsobil hlavne CiastoCny odpis a
giastofny zapodet pohladavky vodi spolognosti G1 INVESTMENTS LIMITED ako aj postipenie
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