Sprava predstavenstva spolocnosti 1.garantovana a.s.,

k bodu programu 2. Informacia o aktudlnom stave spolo¢nosti a prerokovanie otazok
tykajucich sa d’alSej existencie, chodu a ¢innosti spolo¢nosti, zamery do budicnosti

Nakol’ko bolo predstavenstvo spolo¢nosti na poslednom valnom zhromazdeni, ktoré sa konalo
30. jana 2009 vyzvané, aby sa zaoberalo otazkou d’alSej existencie spolocnosti s ohl'adom na
existujiice pravne moznosti predkladd valnému zhromazdeniu nasledovna informéciu.

Existuje niekol’ko nasledovnych moznosti korporatneho vyvoja spolo¢nosti 1.garantovana a.s.

1/ riadna vyplata dividendy

2/ likvidacia spolo¢nosti

3/ rozdelenie spolo¢nosti na dve nové samostatné nastupnicke spolo¢nosti

4/ kupa vlastnych akcii spolocnostou od akciondrov = ,,vyplata® akcionarov
5/ znizenie zakladného imania spolo¢nosti

6/ ktipa a predaj akcii medzi akcionarmi

1. Riadna vyplata dividendy

Vyplatu dividend upravuje Obchodny zakonnik, konkrétne ustanovenie § 178 ako aj dalSie
prislu$né ustanovenia a Stanovy spoloc¢nosti.

Uvedené normy stanovuju, ze akciondr ma pravo na podiel zo zisku spolocnosti (dividendu),
ktory valné zhromazdenie podla vysledku hospodarenia ur¢i na rozdelenie. Pravo na
dividendu je majetkovym pravom, ktoré prinalezi akcionarovi. Akcionar moze toto majetkové
pravo uplatnit’ alebo samostatne previest’ pisomnou zmluvou o postupeni pohl'adavky.

Z procesného hladiska rozhodnutie o rozdeleni zisku, ktorého prijatie spada do obligatorne;j
poOsobnosti valného zhromaZzdenia, je podmienené prijatim predchadzajuceho uznesenia
valného zhromazdenia o schvéleni riadnej individualnej Uctovnej zdvierky a skutkovym
stavom samotného vytvorenia kladného hospodarskeho vysledku v spolo¢nosti.

Z ekonomického hladiska nie je mozné na vyplatu dividend pouzit' zakladné imanie, ani
rezervny fond spolo¢nosti a prostriedky, ktoré sa maju pouzit’ na doplnenie rezervného fondu.

Sposob rozdelenia zisku v akciovej spolo¢nosti vyplyva zo stanov spoloc¢nosti. V kazdom
pripade vSak plati zékaz, ktory je explicitne vyjadreny v ustanoveni § 179 ods. 3 az 5 a ktory
uvadza, ze medzi akcionarov moze byt’ rozdeleny vzdy len Cisty zisk



a) znizeny o pridely do rezervného fondu, pripadne d’alSich fondov, ktoré spolo¢nost
vytvara podl'a zdkona a o neuhradenu stratu z minulych obdobi

b) zvySeny o nerozdeleny zisk z minulych obdobi a fondy vytvorené zo zisku, ktorych
pouzitie nie je v zdkone ustanovené

Spolo¢nost’ nemdze rozdelit’ medzi akciondrov Cisty zisk alebo iné vlastné zdroje spolo¢nosti,
ak vlastné¢ imanie zistené¢ podla schvalenej riadnej uctovnej zavierky je alebo by bolo
v dosledku rozdelenia zisku nizSie ako hodnota zikladného imania spolu s rezervnymi
fondmi, ktoré podl'a zakona alebo stanov nesmie spolo¢nost’ pouzit’ na plnenie akcionarom.

V podmienkach 1.garantovanej je preto vyplata dividend za sticasnych podmienok nemozna,
ked'ze dividendy je mozné vyplacat v zmysle vysSie uvedeného len z ¢istého zisku
spoloc¢nosti po prideloch do rezervného fondu a thrade straty minulych obdobi. 1.garantovana
vSak na konci uplynulého roku evidovala Neuhradenu stratu minulych obdobi vo vyske SKK
544.492.000 a okrem toho nevytvorila ani zisk. NavySe, vlastné imanie spolo¢nosti nie je
podl'a riadnej Gctovnej zavierky vysSie ako hodnota zakladného imania spolu s rezervnym
fondom.

2. Likvidacia spolo¢nosti

V sulade so znenim Stanov spolo¢nosti a s prisluSnymi ustanoveniami Obchodného zakonnika
(konkrétne § 68, 70 anasl., § 219 anasl,. Obchodného zakonnika) mé valné zhromazdenie
spolo¢nosti moznost’ rozhodnut’ o zruseni spolo¢nosti. K takémuto rozhodnutiu sa vyzaduje
dvojtretinova védcsina hlasov pritomnych akcionarov a musi sa o flom vyhotovit notarska
zapisnica. Obchodny zakonnik umoziiuje zruSenie spoloc¢nosti s likvidaciou alebo bez
likvidacie. V pripade, Ze celé¢ imanie spolocnosti nepreslo na pravneho zastupcu, spolocnost’
ma majetok, nedoslo k zamietnutiu navrhu na vyhlasenie konkurzu pre nedostatok majetku,
nedoslo k zruSeniu konkurzu z dévodu, Ze majetok spolocnosti nestaci na uhradu vydavkov
a odmenu spravcu konkurznej podstaty, nedoslo k zastaveniu konkurzného konania pre
nedostatok majetku, nedoslo k zruseniu konkurzu pre nedostatok majetku, ani neprebehlo
konkurzné konanie, po ukonceni ktorého nezostal spolo¢nosti ziaden majetok, je potrebné
vykonat’ likvidaciu.

Likvidacia je pravne mozna a dovolena len v pripade, Ze mé spolo¢nost’ dostatok majetku na
uspokojenie vSetkych svojich zavizkov.

Spoloc¢nost” sa zruSuje a vstupuje do likvidacie diiom rozhodnutia valného zhromazdenia
o zruseni, alebo dilom, kedy valné zhromazdenie tak ur¢i. Od tohto diia pouziva obchodné
meno s dodatkom ,,v likvidacii®.

Likvidéaciu vykonava likvidator. V pripade, ze o zruSeni spolocnosti a o likvidacii rozhoduje
valné zhromazdenie, valné zhromazdenie tiez vymenuje likvidatora. Ustanovenim likvidatora
do funkcie na neho prechddza posobnost’ Statutdrneho organu konat' v mene spolocnosti,
likvidator vSak vykonava v mene spolocnosti len ukony smerujuce k likvidécii spolo¢nosti —
tzn. plni zavazky spoloCnosti, uplatituje pohl'adavky spolo¢nosti, prijima plnenia, zastupuje
spolo¢nost’ pred sudmi alebo inymi orgdnmi, uzaviera zmiery a dohody o zmene a zaniku
prav a zavizkov, nové zmluvy mdze uzatvarat' len v suvislosti s ukoncenim nevybavenych
obchodov.



Likviddtor ma nasledovné povinnosti — ak zisti prediZenie, podd navrh na vyhlasenie
konkurzu. Likvidator spenazuje majetok, uspokojuje veritel'ov. Likvidator oznamuje vstup
spolo¢nosti do likvidacie vSetkym zndmym veritelom, zaroven zverejiiluje oznamenie
o vstupe spoloc¢nosti do likvidacie s vyzvou na prihlasenie pohladavok alebo inych prav,
lehota na prihlasenie nesmie byt kratSia ako tri mesiace. Likvidator zostavuje ku diiu vstupu
do likvidacie likvida¢nt uctovnu stvahu, na poziadanie zasiela prehl'ad o imani. Ku diu
skoncenia likvidacie zostavuje likvidator uctovnu zavierku apredlozi ju valnému
zhromazdeniu na schvalenie, spolu s kone¢nou spravou o priebehu likvidacie a navrhom na
rozdelenie majetkového zostatku — likvidacného =zostatku. K schvéleniu sa vyzaduje
dvojtretinova védcSina hlasov pritomnych akcionarov a musi sa o flom vyhotovit notarska
zapisnica. VSetky povinnosti vykondva likvidator s odbornou starostlivostou, zodpoveda
rovnako ako Statutarny organ.

Vzhl'adom na to, Ze spolo¢nost’ vydala zaknihované akcie, likvidator po schvaleni Gctovne;j
zavierky, konec¢nej spravy o priebehu likvidacie a ndvrhu na rozdelenie likvidaéného zostatku
zabezpeci ich zruSenie v evidencii zaknihovanych cennych papierov ustanovenej osobitnym
zédkonom. ZruSenim akcii v evidencii cennych papierov ustanovenej osobitnym zidkonom
vznika akcionarovi narok na vyplatenie podielu na likvida¢nom zostatku.

Po uspokojeni vSetkych veritel'ov sa likvidacny zostatok rozdeli medzi akciondrov v pomere
zodpovedajucom menovitej hodnote ich akcii. Ak likvidaény zostatok nesta¢i na uhradu
menovite] hodnoty akcii, delia sa akcionari v pomere zodpovedajucom splatenej menovitej
hodnote ich akcii. Akciondarom nemozZno poskytnut’ ich podiel na likvida¢nom zostatku
skor, nez si uspokojené naroky vSetkych znamych veritelov spolo¢nosti, pri existencii
spornych pohPadiavok sa likvidaény zostatok rozdel'uje len po poskytnuti
zodpovedajuceho zabezpecenia v prospech veritel’a spornej pohladavky. Pravo na podiel
na likvidacnom zostatku moze byt predmetom samostatného prevodu odo dia, ku ktorému
bol schvaleny navrh na rozdelenie likvidaéného zostatku.

Do 90 dni po schvaleni Gi¢tovnej zavierky, kone€nej spravy o priebehu likvidéacie a navrhu na
rozdelenie likvidacného zostatku podéa likvidator registrovému sudu navrh na vymaz
spolo¢nosti z obchodného registra. Spolo¢nost’ ku diiu vymazu z obchodného registra zanika.
Registrovy sud vykond vymaz spolo¢nosti z obchodného registra, iba ak sa preukaze, ze
vsetky zaknihované akcie boli zruSené.

V pripade, Zze bola spolo¢nost’ vymazana z obchodného registra a ak sa zisti d’alsi majetok
spolo¢nosti, rozhodne std na navrh Statneho orgéanu, byvalého Statutarneho orgéanu, jeho clena
alebo spolo¢nika, veritel'a, dlznika alebo z vlastného podnetu o dodato¢nej likvidacii majetku
byvalej spolocnosti a vymenuje likvidatora. Dodatocna likvidacia prebieha obdobne ako
likvidacia.

V zmysle vysSie uvedeného sa z pohl'adu 1.garantovanej pri likvidacii spolocnosti javi ako
problémova otdzka zavizkov spolocnosti, resp. jej potencidlnych zavizkov. Ako uz bolo
uvedené ,,Akcionarom nemozno poskytnut’ ich podiel na likvidatnom zostatku skor, nez st
uspokojené naroky vSetkych zndmych veritelov spolo¢nosti. Pri existencii spornych
pohladavok sa likvidaény zostatok rozdeluje len po poskytnuti zodpovedajuceho
zabezpecenia v prospech veritel'a spornej pohl'adavky. To znamena, Ze pri aplikacii likvidacie
by musela byt z majetku od¢lenena suma postaujlica na thradu pokuty od Eurdpskej
Komisie vo vyske 19,6 mil € a sti€asne suma rovnajica sa doposial’ nevyplatenym dlhopisom
emitovanych spolo¢nostou vo vyske priblizne 2,3 mil. €. Nasledne by medzi akcionarov



mohla byt distribuovana ¢iastka vo vyske priblizne 11,3 mil. €, €o predstavuje na jednu akciu
v nominalnej hodnote 33,193918 EUR (byvala akcia v nominélnej hodnote 1.000 SKK)
40 centov (teda cca 12 SKK).

3. Rozdelenie spolo¢nosti na dve nové

V sulade so znenim Stanov spoloc¢nosti a s prisluSnymi ustanoveniami Obchodného zakonnika
(konkrétne §§ 69 Obchodného zdkonnika) ma valné zhromazdenie spolo¢nosti moznost
rozhodnut’ o dobrovol'nom zruseni spolocnosti s tym, Ze djde k rozdeleniu spolo¢nosti.

Rozdelenie spolocnosti je postup, pri ktorom na zaklade zrusenia bez likvidacie dochadza k
zaniku spolocnosti, pricom imanie zanikajucej spoloc¢nosti prechadza na iné uz jestvujuce
spolo¢nosti, ktoré¢ sa tym stdvaji prdvnymi nastupcami zanikajicej spolo¢nosti (d’alej len
"rozdelenie spolocnosti zlucenim"), alebo na novozalozené spolocnosti, ktoré sa svojim
vznikom stavaju pravnymi nastupcami zanikajicich spolocnosti.

Valné zhromazdenie kazdej zo zG¢astnenych spolocnosti schval'uje navrh projektu rozdelenia,
ktory obsahuje predovsSetkym presny popis a urcenie ¢asti obchodného majetku a zavizkov
zanikajucej spolo¢nosti, ktoré prechadzaji na jednotlivé nastupnicke spolocnosti, a pravidla
rozdelenia podielov jednotlivych néastupnickych spolo¢nosti medzi spolo¢nikov. Povinnostou
Statutarneho organu je spristupnit’ akciondrom 30 dni pred diom konania valného
zhromazdenia, ktoré rozhoduje o rozdeleni navrh projektu rozdelenia, uctovné doklady
a spravy predstavenstiev, pripadne stanovy ana Ziadost’ akcionara bezplatne vyhotovit’ ich
kopiu, pripadne bezplatne zaslat’ na adresu uvedenu akcionarom. Projekt rozdelenia podlieha
schvaleniu auditora. Statutarny organ spolo¢nosti mé povinnost vypracovat spravu
obsahujucu vysvetlenie a oddvodnenie rozdelenia z pravneho aekonomického hladiska,
kritérii prerozdelenia akcii zanikajicej spoloc¢nosti, informéciu o vyhotoveni znaleckych
posudkov na nepenazné vklady do zdkladnych imani nastupnickych spolo¢nosti a ich ulozeni
do zbierky listin zanikajucej spolo¢nosti. Dozornd rada kazdej zo zucCastnenych spoloc¢nosti
preskima zamyslané rozdelenie a predlozi Statutdrnemu organu vyjadrenie. Predmetné
uznesenie valného zhromazdenia musi mat formu notarskej zapisnice a schval'uje ho
dvojtretinova vic¢sina pritomnych akcionarov. Statutarne organy uzatvoria po schvaleni
navrhu samotny projekt rozdelenia.

Kazda z nastupnickych spolo¢nosti ruci za zavizky, ktoré presli rozdelenim zo zaniknutej
spolo¢nosti na ostatné spolo¢nosti celym svojim majetkom; na splnenie zavéizku su zaviazané
spolo¢ne a nerozdielne. Veritelia spolocnosti mézu pozadovat celé plnenie zaviazku od
ktorejkol'vek z nich a splnenim zavizku jednou z nastupnickych spoloc¢nosti povinnost
ostatnych spolo¢nosti zanikne. Medzi sebou sa nastupnicke spolo¢nosti vyrovnaju v pomere,
v akom na ne preSlo Cist¢ obchodné imanie zaniknutej spolocnosti. Ak v rozhodnuti o
rozdeleni nie je urcené, na ktorti spolo¢nost’ ur¢itd ¢ast' obchodného majetku prechadza,
prechddza tato cast majetku do podielového spoluvlastnictva vsetkych nastupnickych
spolocnosti; podiely jednotlivych nastupnickych spolo¢nosti sa ur¢ia pomerom, v akom na ne
preslo Cisté obchodné imanie zaniknutej spolo¢nosti.

Nastupnicke spolo¢nosti maji po rozdeleni rovnaku pravnu formu ako spolo¢nost’ pred
rozdelenim. Procesu rozdelenia sa zOc€astiiuju minimdlne tri spolocnosti, z ktorych jedna
zanika rozdelenim a dve uz existujice alebo novozalozené su spolo¢nostami nastupnickymi.



Rozdelenie nie je mozné povazovat’ za pripad univerzalnej sukcesie do prav a povinnosti
zanikajucej spolo¢nosti — obchodné imanie sa tu Stiepi a prechadza na nastupnicke spolo¢nosti
v rozsahu uréenom v projekte rozdelenia. V dosledku rozdelenia sa nastupnicke spolo¢nosti
stavaju pravnymi nastupcami zanikajticej spolo¢nosti v takom rozsahu, v akom na ne presiel
jej majetok a zavézky, nastupnicke spolocnosti vSak rucia za zavizky, ktoré presli rozdelenim
zo zanikajucej spolo¢nosti na ostatné spolocnosti celym svojim majetkom, priom su na
splnenie zavdzku zaviazané nastupnicke spoloc¢nosti spolocne a nerozdielne. Z uvedeného
vyplyva, ze veritelia spolocnosti mézu pozadovat plnenie zaviazkov od ktorejkol'vek
nastupnickej spolo¢nosti.

Utinky rozdelenia spolo¢nosti nastavajii jeho zapisom do obchodného registra. Po zapise mé
Statutarny orgéan bezodkladne zabezpecit vymenu akcii nastupnickych spolocnosti za akcie
zaniknutych spolo¢nosti.

V aktualnych podmienkach 1.garantovanej proces rozdelenia spolo¢nosti by opédt” znamenal
takmer identicku situdciu, nakolko ako uz bolo uvedené, kazdd znovovznikajicich
nastupnickych spolo¢nosti ru¢i za zavézky zanikajliicej spolo¢nosti sposobom spolocne a
nerozdielne. Preto by ani v danom pripade nebolo mozné rozdelenim spoloc¢nosti ,,vyplatit™
akcionarov.

4. Kupa vlastnvch akcii spolo¢nost’ou od akcionarov = ..vyplata akcionarov*

Obchodny zakonnik pontka v ustanoveniach § 161a a nasledujucich moznost' nadobudania
vlastnych akcii. Nadobudanie vlastnych akcii sa musi uskutocnit’ vyluéne za podmienok
stanovenych Obchodnych zdkonnikom. Tymito podmienkami su:

- nadobudnutie akcii schvali valné zhromazdenie, ktoré sucasne ur¢i podmienky, za ktorych
moze spolocnost’ vlastné akcie nadobudnut, najmd najvyssi pocet akcii, ktoré modze
spolo¢nost’ nadobudnut’, lehotu, pocas ktorej modze spolocnost’ akcie nadobudnit’, ktord

ovve

cenu, za ktor méze spolo¢nost’ akcie nadobudntt’

- nadobudnutim akcii neklesne vlastné imanie spoloc¢nosti pod hodnotu zdkladného imania
spolu s rezervnym fondom

- emisny kurz nadobtidanych akcii je uplne splateny.
Splnenie 2. a 3. podmienky zabezpecuje predstavenstvo.

Bez splnenia vyssie uvedenych podmienok je mozné nadobudat’ vlastné akcie v pripade, ze st
v sulade so zakonom a Stanovami spolo¢nosti znizuje zdkladné imanie, vstupuje ako pravny
nastupca do vSetkych prav a povinnosti osoby, ktord bola majitelom tychto akcii, alebo ide o
akcie, ktoré¢ spolocnost’ nadobudla na zaklade povinnosti ustanovenej v zdkone (napriklad
v pripade rozhodnutia, Ze akcie prestani byt obchodované na trhu kétovanych cennych
papierov, su nadobtudané akcie akciondrov hlasujacich proti takémuto uzneseniu na valnom
zhromaZzdeni, alebo za obdobnych okolnosti v pripade zlucenia, splynutia alebo rozdelenia
spolo¢nosti) alebo na zaklade rozhodnutia stidu o ochrane mensinovych akcionarov, alebo ide
o akcie, ktorych emisny kurz je Giplne splateny a spolo¢nost’ ich nadobuda bezodplatne, alebo



ide o akcie, ktorych emisny kurz je tplne splateny a ktoré spolo¢nost’ nadobudla v drazbe v
ramci sudneho vykonu rozhodnutia, ktorym spolo¢nost’ vymahala pohl'adavky voci majitel'ovi
akcii, alebo ide o akcie, ktoré spolo¢nost nadobudla v pripade vyluc¢enia akciondra zo
spolo¢nosti po marnom uplynuti lehoty na splatenie emisného kurzu.

Akcie nadobudnuté pri vstupe spolo¢nosti ako pravneho ndstupcu do vSetkych prav a
povinnosti osoby, ktord bola majitelom tychto akcii, alebo pri nadobudnuti akcii na zaklade
povinnosti, alebo na zdklade rozhodnutia sudu o ochrane mensinovych akcionarov, alebo pri
nadobudani akcii, ktorych emisny kurz je tUplne splateny a spolo¢nost’ ich nadobuda
bezplatne, alebo akcie, ktorych emisny kurz je uplne splateny a ktoré spolo¢nost’ nadobudla v
drazbe v ramci sudneho vykonu rozhodnutia, ktorym spolo¢nost’ vymahala pohl'adavky voci
mayjitel'ovi akcii, alebo ide o akcie, ktoré spolo¢nost’ nadobudla v pripade vylu¢enia akcionara
7o spolocnosti po marnom uplynuti lehoty na splatenie emisného kurzu, musi spolo¢nost’
previest do troch rokov od ich nadobudnutia; to neplati, ak menovité¢ hodnoty vSetkych
vlastnych akcii nadobudnutych spolo¢nostou vratane akcii, ktoré ziskala osoba konajuca vo
vlastnom mene, ale na ucet spolo¢nosti, nepresahuji 10% zakladného imania spolo¢nosti. Ak
spolo¢nost’ tieto akcie v ustanovenej lehote neprevedie, je povinna znizit' zakladné imanie o
sumu rovnajuicu sa ich menovitej hodnote a tieto akcie vziat’ z obehu. Ak spolo¢nost’ nesplni
povinnost’ znizit’ zékladné imanie, moZze ju sid aj bez navrhu zrusit’ a nariadit’ jej likvidaciu.

V pripade, ze spolocnost nadobudne akcie v rozpore spodmienkami uvedenymi
v Obchodnom zakonniku, musi ich previest’ do jedného roka od ich nadobudnutia. Ak tieto
akcie v tejto ustanovenej lehote nebudi prevedené, spoloc¢nost’ je povinna znizit zékladné
imanie o sumu rovnajicu sa ich menovitej hodnote a tieto akcie vziat’ z obehu. Ak spolo¢nost’
nesplni povinnost’ znizit' zékladné imanie, moze ju sid aj bez navrhu zrusit’ a nariadit’ jej
likvidaciu.

Ak ma spolo¢nost’ v majetku vlastné akcie, nemozno vykonavat’ hlasovacie prava s nimi
spojené. Ak spolocnost’ uctuje vlastné akcie na strane aktiv suvahy, musi vytvorit’ osobitny
rezervny fond v rovnakej vySke, ktory modze znizit' alebo zruSit' iba v pripade, ak cast’
vlastnych akcii alebo vsetky vlastné akcie prevedie na ini osobu alebo ak znizi zékladné
imanie vzatim Casti vlastnych akcii alebo vSetkych vlastnych akcii z obehu.

V pripade, ze ma spolocnost’ alebo osoby konajice vo vlastnom mene, ale na ucet
spolo¢nosti, nadobudnu vlastné akcie spolo¢nosti, musi spolocnost’ uviest’ vo svojej vyrocnej
sprave okrem inych povinnosti aj dévody nadobudnutia vlastnych akcii spolo¢nostou alebo
osobou konajiicou v mene a na ucet spolo¢nosti v priebehu uctovného roka, pocet a menovitu
hodnotu vlastnych akeii, ktoré spolocnost’ alebo osoba konajica vo vlastnom mene, ale na
ucet spolocnosti v priebehu uctovného roka nadobudla a previedla na int osobu, ako aj podiel
ich menovitych hodnét na zdkladnom imani spolo¢nosti, pri odplatnom nadobudnuti alebo
prevode vlastnych akcii na ini osobu aj protihodnotu, za ktort spolo¢nost’ akcie nadobudla
alebo previedla, poCet a menovita hodnotu akcii, ktoré spolocnost’ alebo osoba konajuca vo
vlastnom mene, ale na tcet spolo¢nosti nadobudla a méa vo svojom majetku, ako aj podiel ich
menovitej hodnoty na zakladnom imani spolo¢nosti.

Spolo¢nost’ nesmie v stvislosti s nadobudnutim jej akcii tretimi osobami poskytovat tymto
osobam preddavky, pozicky, Gvery ani zébezpeky.

Z hl'adiska aplikacie uvedenej moznosti pre 1.garantovanu vznika prekézka pre reSpektovani
zékonnej normy, ktora stanovuje, ze nadobudanim vlastnych akcii neklesne vlastné imanie



spolo¢nosti pod hodnotu zakladného imania spolu s rezervnym fondom. Ked’ze k 31.12.2008
bola hodnota zdkladného imania vo vyske 2.754.945.600 SKK a vlastné¢ imanie ma hodnotu
len 919.818.000 SKK nebolo by mozné dodrzat’ zédkonom definovanu podmienku vykupu
vlastnych akcii ani v pripade, ze by sa na takomto postupe uznieslo valné zhromazdenie.

5. ZniZenie zakladného imania

V sulade s §§ 146, 147 adalej § 211 anasl. Obchodného zdkonnika je moznost’ zniZenia
zékladného imania spolocnosti.

O znizeni zdkladného imania rozhoduje na navrh predstavenstva valné zhromazdenie
dvojtretinovou vicsinou hlasov pritomnych akciondrov. Primarnym pravidlom je, ze hodnota
zékladného imania nesmie klesnit’ pod sumu stanoveni Obchodnym zakonnikom, t.j. pod
25.000 € (toto pravidlo je mozné porusit’ len v pripade, Ze sa popri zniZovani zdkladného
imania, rozhodlo zaroven aj o jeho zvySeni). Rozhodnutie valného zhromazdenia o znizeni
zékladného imania obsahuje dovod a tcel jeho znizenia, rozsah jeho znizenia, sposob, ktorym
sa ma vykonat’, sposob pouzitia zdrojov ziskanych zniZzenim zékladného imania, urcenie
vysky plnenia akciondrom, ak zdroje ziskané znizenim zakladného imania sa maji rozdelit
medzi akcionarov; urCenie, Ci tieto zdroje sa pouziju na odpustenie povinnosti akcionarov
splatit’ nesplatenu ¢ast’ emisného kurzu akcii, ak emisny kurz akcie nie je Uplne splateny,
lehotu na predlozenie akcii na ich vymenu za akcie s nizSou menovitou hodnotou alebo
vyznacenie niz§ej menovitej hodnoty na akciach alebo na predloZenie akcii, ktoré sa st'ahuju z
obehu, ak spolocnost’ vydala listinné akcie. Uznesenie valného zhromazdenia urci
podrobnosti postupu vzatia akcii z obehu, ak je zvoleny tento spdsob znizovania zakladného
imania. Uznesenie valného zhromazdenia o zniZzeni zakladné¢ho imania sa uklada do zbierky
listin. Uznesenie valného zhromazdenia mozno ulozit' do zbierky listin najneskor spolu s
navrhom na zépis znizenia zdkladného imania do obchodného registra. Znizenie zakladného
imania sa nesmie dotknut’ prav majitel'ov dlhopisov.

ZniZenie zékladného imania sa vykona zniZenim menovitej hodnoty akcii alebo tym, ze sa
vezme z obehu urcity pocet akcii. ZniZenie menovitej hodnoty zaknihovanych akcii sa vykona
zmenou zapisu o vyske ich menovitej hodnoty v evidencii cennych papierov. V pripade, Ze sa
znizuje zékladné imanie vzatim urcitého poctu akcii, vezmu sa z obehu akcie na zaklade
dohody s akciondrmi, ktori sa prihlasia na vyzvu predstavenstva, akcie urCené na zaklade
zasad prijatych valnym zhromazdenim, alebo vyzrebované akcie, tiez je mozné vziat
Ciastone alebo uplne zobehu vlastné akcie spoloc¢nosti. Inak ako na zaklade dohody
s akcionarmi je mozné vziat z obehu akcie iba za primerani odplatu av pripade, ze to
umoziuju stanovy spolocnosti v ¢ase upisovania akcii. Akcie v zaknihovanej podobe sa
vezmu z obehu ich zruSenim v evidencii zaknihovanych papierov, toto zrusene zabezpecuje
predstavenstvo spolo¢nosti bezodkladne po =zapise zniZzenia zadkladného imania do
obchodného registra.

Predstavenstvo je v pripade zniZzovania zdkladného imania povinné zverejnit ozndmenie
o ulozeni uznesenia valného zhromazdenia o znizeni zakladného imania v zbierke listin,
nasledne do 30 dni najmenej dvakrat po sebe minimdlne s tridsatdiiovym odstupom oznamit’
znamym veritelom spolo¢nosti, ktorym vznikli pohl'adavky spolo¢nosti pred zverejnenim,
znizenie zakladného imania ajeho rozsah spolu s upovedomenim oich pravach — teda
o opravneni veritel'a pozadovat’ do 90 dni odo dila obdrZania ozndmenia o znizeni zékladného



imania, resp. do 90 dni odo dia druhého zverejnenia, aby bolo splnenie ich neuhradenych
pohladavok dostatone zabezpecené, v pripade, ze tieto uz primerane zabezpecené nie su.
V pripade, Ze spolo¢nost’ averitel nedosiahnu o zabezpeCeni dohodu, rozhodne
o dostato¢nom zabezpeceni sud. Pokym neuplynuli lehoty na uplatnenie prav veritel'ov,
pripadne pokym neboli zabezpecené pohladavky vsetkych opravnenych veritelov, nie je
mozné poskytnut’ akcionarom z dovodu zniZzenia zakladného imania ziadne plnenie.
V pripade, Ze spolocnost napriek nesplneniu uvedenych podmienok plnenie poskytne,
Clenovia predstavenstva rucia spolocne anerozdielne za =zavédzky veritelov, ktorych
pohl'adavky neboli zabezpecené a nie je mozné ich uspokojit’ z majetku spolo¢nosti.

V pripade, Ze sa znizuje zékladné imanie znizenim menovitej hodnoty akcii vylucne na tcel
krytia strat, ktoré spolocnost vykazuje, povinnosti predstavenstva v stvislosti so
zabezpecenim pohladavok veritel'ov spolo¢nosti, sa nemusia aplikovat. Ak je zniZované
zékladné imanie na ucel krytia strat, zdroje ziskané tymto znizenim je mozné pouzit’ vyluc¢ne
v sulade s tymto ucelom, tieto zdroje nesml byt vyplatené akcionarom, v pripade poskytnutia
takéto plnenia akcionarom, vznika akciondrom povinnost’ toto plnenie vratit. Povinnost
predstavenstva zabezpeCit' pohladavky veritelov nie je nutné aplikovat’, ani v pripade, ze
akcionari poskytnu akcie, ktorych emisny kurz bol Gplne splateny, bezplatne alebo v pripade,
ze budl z obehu vzaté akcie za odplatu, ktort mozno uskuto¢nit’ len z ¢istého zisku. V tomto
pripade znizovania zakladného imania je nevyhnutné¢ doplnit’ rezervny fond o vysku
menovitych hodnoét akcii vzatych z obehu.

Z znizeniu zékladného imania dochadza az jeho zépisom do obchodného registra, pred
zéapisom znizenia zékladného imania nemozno akcionarom poskytnut’ z tohto dévodu ziadne
plnenie, ani vo forme odpustenia nesplatenych casti menovitych hodndt akeii.

V ramci moznosti 1.garantovanej sa ako problematické pri moznom zniZeni zakladného
imania spolo¢nosti stdva opét skutocnost’, Ze pred samotnym tkonom zniZenia zédkladného
imania je zo zakona nevyhnutné o takomto planovanom kroku informovat’ v§etkych znamych
veritelov, teda by bolo potrebné informovat’ aj zastupcov Komisie. V tomto pripade preto
opéat’ nie je mozné pocitat’ s vyplatou akcionarov bez zachovania potrebnych zdrojov na krytie
moznej pokuty.



