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VEC
Zaslanie polroénej spravy k 30. 06. 2011

Vsilade s § 35 zdkona & 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov, Vim predkladdme polroéni
finanént spravu spolognosti l.garantovana a.s., so sidlom Lamaéské cesta 3, 841 04 Bratislava, ICO
31400 434, zapisand v obchodnom registri okresného stdu Bratislava [, oddiel: Sa, vloZka &islo:
893/B (d’alej len »Spolonost™) za prvy polrok 2011.

V stlade s § 35 ods. 2 pism a) zdkona £.429/2002 o burze cennych papierov v spojenf s § 20 ods. 1
zakona €.431/2002 o G&tovnictve uvadza Spolognost’ nasledovné;

a)

informdcie o vivoji dctovnej fednotky, o stave v ktorom sa nachddza a o vizmammich rizikdch a
neistotdeh ktorvm je spolocnost vystavend vrdtane informdcie o vplyve Cinnosti uctovnej jednotky na
Zivoiné prostredie a na zamesinanost,

Spolofnost’ 1.garantovana a.s. Je typickym pripadom investi¢nej spolodnosti, ktora najmi vlastni akcie
deérskych spolodnosti a vykondva &innosti s tym spojené. TakZe riziki a neistoty sl spojené
predovietkym s uvedenou Einnostou. Spoloénost” ako taka nema Ziadny vyraznej¥f vplyv na #ivotné
prostredie a zamestnanost’,

Podl'a predbeznych hospodarskych vysledkov spolognosti 1.garantovand a.s. od 1.1.2011 do datumu
poskytnutia tejto informécie dosiahla spoloénost’” atovni stratu vo vySke 532.182 EUR. Nakolko
spolofnost’ 1.garantovana a.s. zrealizovala predaj vietkych vyznamnych aktiy v podobe nehnutelnosti,
akciovych a obchodnych podielov u% v roku 2008 a 2009, dosiahnutd strata za vysie uvedent &tovne
obdobie odzrkadPuje vysledok len hospodarenie z be¥nej - prevadzkovej Cinnosti. Najvyznamnejiie
polozky nékladov v 1. polroku 2011 predstavovali naklady na prijaté sluzby vo vyske 138.041 EUR (z
toho najvyssia polozka predstavovala naklady na pravne poradenstvo vo vySke 39.614 EUR, vedenic
U¢tovnictva a ekonomické poradenstvo vo vyske 27.000, podnikatel'ské poradenstvo a administrativne
sluzby vo vyske 11.800 EUR, naklady na prendjom prevadzkovych priestorov vo vyike 4.992
EUR, ndklady na prendjom vozového parku vo vyske 14.768 EUR a naklady na osobnti dopravu vo
vyske 12.016 EUR). Vyznamnu poloZku nakladov v sledovanom obdobi predstavoval aj naklad na
poistenie zodpovednosti za ¥kodu spdsobentt &lenmi predstavenstva vo vySke 98.400 EUR
a nezmluvné nakladové vroky plyntice z doposial’ neuhradenej pokuty vyribenej Eurdpskou komisiou
vo veci kartelovej dohody vo vyke 170.090 EUR. Celkové osobné naklady (mzdy, odmeny &lenom
organov spoloénosti a zakonné socidlne poistenie) bolo vo vyike 68.804 EUR. Vyznamnejsie dopady
na hospodarsku situdciu spolodnosti sa predpokladaji aZ na zaklade vysledku pravneho sporu
vedeného spoloénostou s Eurdpskou komisiou vo veci kartelovej dohody.



Aktudlny stav G&tovnej Jjednotky charakterizuje predovietkym spor s Komisiou Eurépskych
spoloenstiev, nakolko hodnota tohto sporu predstavuje pre Spolodnost jednoznaéne najvaciou
hrozbou v hodnote a% 19.600.000 EUR plus prisluenstvo. K uvedenému riziku pontikame nasledovnt
detailnej§iu informaciu.

Diia 22. 7. 2009 bolo do sidla spolonosti dorugens informacia, ze Eurépska komisia prijala konegné
rozhodnutie vzt'ahujice sa na jediné a opakované porusenia ustanoveni &lanky 81 Zmluvy o zaloZeni
Eurdpskeho spologenstva a &lanku 53 Dohody o Eurépskom hospodarskom priestore. PoruSovanie
spoc¢ivalo v deleni trhu, pridelovani predajnych kvét, zakaznikov, urdovani cien ako aj vo vymene
citlivych obchodnych informacii, ktoré podla zaverov Komisie trvalo minimalne od 7.aprila 2004 do
16 janudra 2007. Rozhodnutie Komisie bolo uréend spolu 15 spolotnostiam z Nemecka, Svédska,
Raknska, Slovinska a Slovenska,

Jednym z prijemcov tohto rozhodnutia bola aj spoloénost’ 1.garantovang a to aj napriek skuto&nosti, ze
Jej zéstupcovia sa kartelovych stretnut{ nikdy nezii¢astiiovali, dokonca o ich existencii nikdy nemali
ani Ziadnu vedomost, Tito skuto&nost’ Komisia vo svojom vySetrovani nikdy nespochybnila a ani sa
nepokiSala tvrdit' opak. K obvineniu l.garantovanej pristipila Komisia a% na zdklade tzv. Zasady
osobnej zodpovednosti. Pri uplatiiovani uvedenej zésady najprv Komisia urdi subjekt, pravnickn
osobu, ktora sa priamo podielala na &innosti kartelu, v tomto pripade teda Novacke chemické zavody
(NCHZ). V tejto stvislosti Komisia vykonala 16 janudra 2007 neohlasend vySetrovania priamo na
mieste v zdvode v Novakoch. Nasledne v ramei uplattiovania predemtnej zasady Komisia sktima, &
subjekt, ktory sa zidastiioval na kartelovych jednaniach nahodou nepatri do skupiny spolognosti,
v ramei ktorej nema moznost’ uréit’ si svoje sprivanie na trhu samostatne. V takomto pripade totiz
Komisia potom prisudzuje protipravne konanie aj pravnickej osobe, v tomto pripade 1.garantovanej,
ktord podPa nizoru Komisie determinuje jej trhové spravanie. V dasledkuy toho je podla nazoru
Komisie materskd spolognost’ (1. garantovana a.s.) zodpovedna spésobom spolotne a nerozdielne za
thradu pokuty, ktord mdZe byt ulozend spolo¢nosti, ktord sa priamo podiel'ala na &innosti kartehy. K
takémuto zdveru sa dopracovala Komisia a to aj naprick tomu, Ze l.garantovand informovala
zastupcov Komisie o skotoénosti, ¢ NCHZ bola schopna v uvedenom &ase urdovat svoje trhové
Spravanie samostatne.

Odo dna oficidlneho zagatia vySetrovania, ktorym bol 16 janudr 2007 dopytovala Komisia opakovane
zastupcov  spolonosti  1.garantovand s poZiadavkami o poskytnutie relevantnych  informacii.
Vysledkom vy3etrovania zastupcov Eurdpskej komisie bolo prijatie dokumentu tzv. Oznimenie
namietok, ktoré je mozné vnimatf ako obvinenie. Toto Oznamenie namietok je uréené len
spoloSnostiam, ktoré planuje Komisia potrestat’ udelenim pokuty za porufovanie pravidiel
hospodarskej sataze. Ozndmenie namietok bolo diia 26.jna 2008 dorudené do sidla 1. garantovanej
a az tymto okamihom sa tak 1.garantovana dozvedela, e aj ona Je podozriva z (idasti na kartelovej
dohode.

Nasledne bolo diia 2.0ktébra 2008 odoslané zastupcom Komisie vyjadrenie l.garantovangj, v ktorom
sme podla nasho nazoru jasne preukézali, preco by 1.garantovand nemala byt obvinena po boku
NCHZ. Argumenty, ktoré sme v obhajobe uplatnili v¥ak Komisia pri prijiman{ koneéného rozhodnutia
odmietla uznat’ a k uhradeniu pokuty tak zaviazala 1.garantovani spolu s NCHZ spdsobom spologne
a nerozdielne, Ako u% bolo uvedené, toto Rozhodnutie Komisie nam bolo doru&ené 27.7.2009. Od
tohto okamihu zagala pre 1.garantovani plynat’ 3-mesadné lehota na vhradenie udelenej pokuty, resp.
Jej Casti, ked'ze sme k jej uhradeniu boli zaviazani spolu s NCHZ spdsobom spoloéne a nerozdielne,
resp. lehota dvoch mesiacov a desiatich dni na podanie Zaloby na preskimanie prislugného
Rozhodnutie Komisie.

Rozhodnutic Komisie o uloZeni pokuty je preskimatelné Sudom prvého stupfia so sidlom
v Luxemburgu. MéZe sa tak staf zviacerych dévodov, ako napriklad ak doglo zo strany Komisie
k poruSeniu pravnych predpisov — &o podla nasho nézoru a podPa nazoru nasho pravneho zastupcu
v pripade 1.garantovanej aj opravnene tyrdime.

Std prvého stupfia je organom EU, ktory okrem iného dohliada na zikonnost pravnych aktov
ostatnych organov EU, vratane rozhodnuti Komisie. $iid prvého stupiia méze pokutu potvrdit, zrugit,



zniZit' ale dokonca aj zvysir, Konanie o preskimani rozhodnutia Komisie pred Stdom prvého stuptia
sa zatina na ndvrh dotknutej strany, teda l.garantovanej. 1.garantovan podala nivrh na preskiimanie
rozhodnutia Komisie dita 2.oktébra 2009 prostrednictvom svojho pravneho zastupcu, ktorym je
spolo¢nost’ White & Case.

Popri ndvrhu na preskiimanie rozhodnutia Komisie Je mo7né podat’ aj samotny névrh na odklad
vykonu rozhodnutia Komisie, nakolko samotné podanie Zaloby na Sude prvého stupfia nemé samo
o sebe odkladny Gginok. O navrhu na odklad vykonu rozhodnutia Komisie rozhoduje skratenym
konanim predseda Sudu prvého stupiia. Odklad vykonu je mozné udelit, ak navrhovatel’ preukaze, 7e
navth vo veci samej je prijatelny a odklad vykonu je naliehavy z dévodu vzniku neodstranitelne;
skody v pripade uspechu v d’alSom konani. Zalobu na dosiahnutie odkladu vykonatefnosti podala 1.
garantovana 13.9.2009,

Diia 3.3.2011 vydal predseda stdu prvého stupia v Luxemburgu rozhodnutie, ktorym sthlasil
s ndvthom 1. garantovanej na odklad vykonu rozhodnutia Eurépskej Komisie. Rozhodnutie sidu je
sice podmienené a vyZaduje si od 1. garaniovanej okrem iného thradu vo vydke 2,1 mil. EUR, na
druhej strane je viak pozitiviym signédlom, nakolko ide vébec 0 prvé udelenie odkladu vykonu
rozhodnutia siasnym predsedom stdu. Odklad Je povoleny do 11. jala 2012, resp. do prijatia
rozhodnutia stidu v hlavnej veci.

Pokial’ sa viak vritime k podstate poruSeniv hospodarskej sutaZe a k vyske udelenych sankcif je
moZné konstatovat, Ze cely doteraj$i proces je pomerne prekvapujiici vo viacerych ohladoch. Pre
priklad je moZné uviest, e l.garantovani sa kartelovych stretnuti nezilastiiovala vébec a o ich
existencii dokonca nemala ani ¥adnu vedomost, Napriek tomu viak pokuta pre spoloénost’ 1.
garantovana a spolo¢nost NCHZ je najvyssia zo vietkych adresdtov Rozhodnutia Komisie. UloZenie
najvyssej pokuty spomedzi vietkych t¢astnikov kartelu je podfa nagho nazoru neprimerané okrem
iného aj vzhl'adom na nizku osobnu angazovanost’ predstavitePov spolo&nosti NCHZ v kartelovych
dohodéch a absolitnu neangaZovanost’ zastupcov l.garantovane;j.

Zaverom tejto spravy nie Je mozné opomenit’ skutonost, Ze na spoloénost Novicke chemické
zavody uz bol z podnetu predstavenstva spolo¢nosti diia 8. oktdbra 2009 vyhlaseny konkurz a miestne
prislusny Okresny std v Tren&ine ustanovil konkurzného spréveu a vyzval veritefov zavodu, aby v
lehote 45 dni odo diia vyhlasenia konkurzu prihiasili svoje pohl'adévky. Hrozba plnenia celej udelenej
pokuty tak prechadza na 1 garantovant,

Do sudneho sporu sa na obrany 1. garantovanej snaZili zapojit' aj jej akciondri prostrednictvom
intervencie, teda Ziadosti o pristtipenie ku konaniu, ich po¥iadavka viak bola sudcom zamietnuta.

1. garantovan4 i nad’alej spochybiiuje, okrem inych veei, svoju zodpovednost’ za existenciu a &innost
kartelu ako aj metodolégiu, ktort Eurépska Komisja poutzila pri vypo&te udelenej pokuty. Tieto otézky
v8ak budl predmetom a2 hlavného pojedndvania, ktoré doposial’ nebolo vytycené,

Na ziklade vySSie uvedeného ako aj na zéklade zasady opatrnosti Spolodnost’ k 31.12.2011 tétuje o
rezerve na tuto pokutu vo vyike 70% z hodnoty udelenej pokuty 19.600.000 EUR (ako celkového
objemu vyribenej pokuty) teda vo vyske 13.720.000 EUR spolu s trokom z ome3kania od splatnosti
pokuty (tj. od 27.10.2009) do konca tdtovného obdobia (tj. do 30.6.2011) vo vyske 574.172,60
EUR.

b)
Udalosti osobitného vyznamu, ktové nastali po skondent sdtovného obdobia. za kioré sa vwholtovuje
vyrodnd sprdava.

Udalosti, ktoré maji vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutotnosti, ktoré st predmetom
Gétovnictva a ktoré nastali po 30.6.2011 v sledovanom obdobi nenastali.



<)

Informdcie o predpokladanom budiicom vWVoji Cinnosti iictovne; jednotky.

Strategické smerovanie 1.garantovanej a.s. Je uz od Valného zhromazdenia roku 2005 limitované a
dané uzneseniami valnych zhromazdeni, ktoré predstavenstvo spolonosti musi realizovat’ a napliat’.
Na mimoriadnom valnom zhromadeni spoloCnosti v decembri 2006 v akcionari zadefinovali svoju
predstavu o d'alfom fungovani spoloénosti. Z tohto rokovania vyplynulo, Ze prioritou akciondrov pre
obdobie roku 2008 bol odpredaj aktiv spolotnosti. Riadne vainé zhromazdenie v roku 2007 poverilo
predstavenstvo spoloénosti na pripravu a realizdciu predaja aktiv spolo¢nosti. Tento predaj sa nasledne
zacal vroku 2007 realizovat za pomoci renomovanych poradcov, V priebehu roku 2008 boli
Jednotlivé predajné aktivity riadne ukongené a doglo tak k zmene v Struktire majetku spolognosti.

O pouZiti prijmov z predaja by néasledne mali rozhodovat akcionari na valnych zhiromazdeniach.
Predstavenstvo spoloénosti a Statutarne organy spolo&nosti konsolidadného celku sa budi snazit’ do tej
doby zabezpe¢it’ fungovanie, konsolidiciu a rozvoj aktiv spolo€nosti tak, aby ich vlastnictvo prinieslo
pre L.garantovany a.s. a jej akcionarov &o najvyraznejsi profit.

Budici vyvoj spolognosti bude do velkej miery determinovany tspesnostou sidneho konania vodi
Eurépskej komisii, nakolko Spolognost’ dnes &eli pokute udelenej Eurdpskou komisiou vo vyske az
19,6 mil. EUR, za ktorG je v zmysle rozhodnutia EK zodpovedna spolu s Novackymi chemickymi
zavodmi, a.s., auvedené spolodnosti s k Jej thrade Rozhodnutim komisie zaviazané spoloCne
a nerozdiclne.

d)
Ndklady na cinnost' v oblasti vyskumu a vyvoja.

Spolocnost' v uvedenom obdobi nevynalofila Ziadne néklady na Sinnost v oblasti v¥skumu a vyvoja.

e}
Nadobudanie viastnych akcii docasnych listov, obchodnych podielov a akcii,_docaswich listov
a obchodnych podielov materske; Uctovnej jednothy

V priebehu L polroka 2011 Spoloénost’ vlastné akcie ani nenakupovala ani spétne nepredavala.
Spolo¢nost’ 1.garantovana (dalej aj ako .,Spolo¢nost™) vlastnila k datumu zostavenia vykazov
nasledovny podet vlastnych akeif - presne 0 8.703 kusov vlastnych akeii v nomindlne;j hodnote jednej
akcie 1 EUR a 1.495 kusov vlastnych akeif v nominélnej hodnote Jjednej akcie 10 EUR. Vlastné akcic
Spoloénost’ nadobudla v zmysle schvilenych uzneseni riadneho valného zhromazdenia, ktoré sa
konalo 27. méja 2005, kde bol uznesenim &.5 schvaleny Plan re¥trukturalizcie spolo¢nosti, ktory
opraviloval realizovat’ Spolo&nosti vykup vlastnych akeif, V¥kup vlastnych akeif bol v priebehu roku
2007 zastaveny a od tohto obdobia Spolocnost’ vlastné akcie nenadobrida,

g)
Udaje poZadované podla osobinmich predpisoy

Spolocnost nezverejiiuje tidaje podia osobitnych predpisov.

h)

Udaje o organizacnej zlpzke v zahranici

Spolocnost nemd organizacmi zloku v zahranici

V stlade s § 35 ods. 2 pism a) zdkona &.429/2002 o burze cennych papierov v spojeni s § 20 ods. §
zikona €.431/2002 o nétovnictve uvidza Spolo¢nost’ nasledovné:

ak je to pre postidenie akifv. pasty a finanénej situdcie étovne; fednotky. ktord pouZiva ndstroje podin
osobitného predpisu vanamné. tctovng fednotka je povinndg wviest vo vyrocnel sprave informdcie
o cieloch a metddach riadenia rizik v uctovnej jednotke vrdiane jej politiky pre zabezpecenie hlavavch




typov_pldnovanych obchodoy, pri ktorych sa pousii zabezpecovacie derivdty a cenovich rizikdich,
dverovych rizikdch, rizikdch likvidity o rizikdch suvisiacich s tokom hotovosti, ktorym je iictovnd
Jednotka vvstavend

Spolognost, G¢tovna jednotka, pri svojej dinnosti nepouZiva ndstroje podl'a osobitného predpisu.

V stlade s § 35 ods. 2 pism a) zdkona &.429/2002 o burze cennych papierov v spojeni s § 20 ods. 6
zikona ¢.431/2002 o étovnictve uvidza Spoloénost nasledovné:

a)

odkaz na kddex o riadeni spolodnosti. ktory sa na #iu vztahuje alebo kiory sa rozhodla dodriiavart pri
riadeni a ddaj o tom, kde je kddex o riadeni spolocnosti verejne dostupny

Spolocnost pri svojej cinnosti respektuje Kédex riadenia, ktory bol prijaty predstavenstvom, a ktory je
dostupny na internetovej stranke spolocnosti www.garantovana. sk ako aj k nahliadnutiu v sidle
spolocnosti. Na internetovej strdnke spolocnosti Je kbdex mozZno ndjst v sekcii Dokumenty/ Dokumenty
spolocnosti.

b)
vietky vyznamné informdcie o metédach riadenia a Hdaj o tom, kde si informdcie o metédach riadeniq

zverejnendé

Informéacie o metddach riadenia su zverejnené, resp. verejne pristupné na adrese sidla Spolo¢nosti
Lamaéska cesta 3, 841 04 Bratislava,

Zakiadné informécie o metédach riadenia si zverejnené v Stanovach Spolotnosti, v Kédexe spravy a
riadenia a rovnako aj na internetovej stranke Spolotnosti. Nakolko Spolognost” nedisponuje vatsim
zamestnaneckym aparatom, riadenie Spolodnosti sa realizuje prostrednictvom jej organov, ktorymi su
valné zhromaZdenie, predstavenstvo, dozorni rada a vybor pre audit. Kompetencie Jednotlivych
organov s podrobne definované v Stanovich Spolo¢nosti.

c)

Informdcie o odechylkach od kédexu o riadeni spolocnosti a dévody tychio odchvlok

V sledovanom obdobi nenastali Fiadne odchylky od kédexu o riadeni spolognosti.

d)

Opis systémov vaitornej kontroly a riadenia vizik

Vnutornd kontrola Spolo&nosti sa uskutoiinje predovietkym prostrednictvom pdsobenia Dozornej
rady spoloénosti. Dozorna rada Spolo€nosti mé pravo v zmysie Obchodného zakonnika a Stanov
Spolo¢nosti nahliadat® do vietkych dokladov a ziznamov tykajicich sa &innosti spolotnosti,
kontrolovat, ¢i je riadne a v sulade so skutodnostou vedené {(ftovnictvo spolognosti, jej obchodné
knihy a ostatné doklady, kontrolovat, & Je podnikatel'ské ¢innost spolodnosti uskutodtiovand v silade
$ pravnymi predpismi, tymito stanovami a pokynmi valného zhromazdenia, kontrolovat riadnu,
mimoriadnu a konsolidovanii iétovna zavierku a nAvrh na rozdelenie zisku alebo na ahradu strat,
predkladat’ svoje stanoviskd valnému zhromazdeniu, zvolat valné zhroma¥denie v pripade
stanovenom v § 199 Obchodného zikonnika, zudastnit’ sa valného zhromazdenia a informovat’ valné
zhromaZdenie o vysledkoch svojej dinnosti predkladat’ valnému zhromazdeniu a predstavenstvu svoje
vyjadrenia a odporG&ania, zastupovat spoloénost’ na stdnych pojednévaniach proti  ¢lenom
predstavenstva a riaditelovi spolodnosti, schvalovanie pravidiel odmefiovania &lenov organov
spoloCnosti azmliv o vykone funkcie &lenov predstavenstva. Kontrolnymi kompetenciami viak
disponuje aj iny orgin, Vybor pre audit, ktory sleduje zostavovanie Uctovnej zdvierky a dodr¥iavanie
osobitnych predpisov, sleduje efektivity viitornej kontroly a systémy riadenia rizik v spoloénosti,
sleduje audit individualnej G&tovne; zavierky aaudit konsolidovane; uctovnej zdvierky, preveruje
a sleduje nezavislost’ auditora, predovietkym sluZieb poskytovanych auditorom podFa osobitného



predpisu, odportiéa na schvalenie auditora, predovSetkym sluZieb poskytovanych auditorom podla
osobitného predpisu, odportida na schvalenic auditora na vykon auditu pre G&tovnt jednotku a uréuje
termin na predloZenie estného vyhlasenia o jeho nezavislosti.

€)

informdcie o finnosti valného zhromazdenia, jeho prédvomociach, opis prdy akciondrov a postupu ich

vyvkondvania

Riadne vainé zhromazdenie Spolonosti sa konalo diia 29. jina 201 1v Bratislave na Tomésikovej ulici
34 v Hoteli Médium, v priestoroch miestnosti Velka kongresova séla. V programe boli prejednané a
schvalené body rokovania o $tandardnych zale¥itostiach svisiacich s ukoncenym hospodarskym
rokom 2010, akymi sii schvalovanie spravy predstavenstva o podnikatel'skej Sinnosti spoloénosti, o
stave jej majetku za rok 2010. Dalej boli prejednavané individualna a konsolidovan vyroéné sprava
za rok 2010, & schvilenie auditora na vykon auditu pre spoloénost’ pre aktualny rok a schvalenie
navrhu na vysporiadanie straty spolotnosti za rok 2010. Auditor podal stanovisko k riadnej
individudlnej u&tovnej zavierke k 31.12.2010 a k individudlnej vyrotnej sprave za rok 2010. Dozorna
rada spoloCnosti podala spravu o svojej Cinnosti zarok 2010, stanovisko k riadnej individudlne;
a konsolidovanej 0&tovnej zévierke za rok 2010 a k navrlu na vysporiadanie straty za rok 2010. Vybor
pre audit podal stanovisko k zostaveniu a auditu riadnej individuélnej a konsolidovanej iictovnej
zavierky za rok 2010 ak auditorovi na vykon auditu pre spolotnost’. Riadne valné zhromazdenie
schvélilo spravu predstavenstva o podnikatel'skej &innosti spolotnosti a o stave Jej majetku za rok
2010, riadnej individualnej uftovnej zévierky k31.12.2010 anavrhu na vysporiadanie straty
spolocnosti za rok 2010. TaktieZ bol schvaleny auditor na vykon auditu pre spolo¢nost’,

Valn¢ zhromazdenie je najvy$$im organom spoloénosti. Vietei akciondri maju pravo zfiastnit’ sa na
jeho rokovani. Do pésobnosti valného zhromazdenia patri najmé zmena stanov spolo&nosti okrem
schvalovania zmeny sidla spoloZnosti, rozhodnutie o zvyieni alebo zniZeni zékladného imania
spoloCnosti, o povereni predstavenstva zvySit zdkladné imanie podPa § 210 a vydanie dlhopisov,
schvalenie koncepcie podnikatelskej &innosti spolotnosti a celkovému objemu investicii v
nasledujicom roku, schvélenie rotnej spravy o podnikatel'skej &innosti spoloCnosti a o stave jej
majetku, schvalenie riadnej, mimoriadnej alebo konsolidovane; (¢tovnej zdvierky, rozhodnutie o
rozdelenf zisku alebo thrade strat, a urdeni tantiém &lenom predstavenstva a &lenom dozornej rady a
rozhodnutie o vyplate dividend, vol'ba a odvolanie &lenov predstavenstva, volba a odvolanie &lenov
dozornej rady, rozhodnutie o premene akcii vydanych ako listinné cenné papiere na zaknihované
cenné papiere a naopak, rozhodnutic o zrudeni spoloCnosti a o zmene pravnej formy, rozhodnutie
0 skon&eni obchodovania s akciami na burze a rozhodnutie o tom, Ze spolognost’ prestava byt verejnou
akciovou spolognostou, rozhodovanie o dalsich otdzkach, ktoré patria do pbsobnosti valného
zhromaZdenia v zmysle Obchodného zakonnika alebo tychto stanov a zriad’ovanie fondov spolonosti
a stanovenie pravidiel ich tvorby a gerpania.

Valné zhromaZdenie rozhoduje vi&inou hiasov pritomnych akcionarov, pokial tieto stanovy
nevyzadujil inti vidsinu. Na schvalenie rozhodnutia valného zhromaZdenia o zmene stanov, zvyeni
alebo zniZeni zékladného imania, o povereni predstavenstva na zvy3enie zdkladného imania podfa §
210 Obchodného zikonnika, vydani prioritnych dlhopisov alebo vymenitelnych dlhopisov, zrudeni
spoloCnosti alebo zmene pravne; formy je potrebna dvojtretinova vidsina hlasov pritommych
akciondrov a musf sa o tom vyhotovif notirska zapisnica. Dvojtretinovd vidsina hlasov pritomnych
akeiondrov je potrebnd aj na schvalenie rozhodnutia valného zhromazdenia o volbe a odvolanf &lenov
predstavenstva, o vol'be a odvolani &lenov dozornej rady, o skonéeni obchodovania na burze s akciami
spolonosti a rozhodnutia valného zhromazdenia, e spolotnost’ prestava byt verejnou akciovou
spolognostou a stdva sa stikromnou akciovou spolocnostou. Na rozhodnutie valného zhromazdenia o
zmene prav spojenych s niektorym druhom akeii a o obmedzeni prevoditelnosti akcii na meno sa
vyZaduje aj stihlas dvojtretinovej vécsiny hlasov akcionarov, ktori viastnia tieto akcie.



f)

informdcie o zlofent a Sinnosti predstavenstva a jeho v¥boroy

V sledovanom obdobi pésobilo predstavenstvo Spolonosti v nasledovnom zloZeni: Ing. Igor Rattaj,
predseda predstavenstva, Ing. Ondrej Kardod, &len predstavenstva, Ing. Aurel Zrubec, &len
predstavenstva a Ing, Patrik Reisel, &len predstavenstva. V obdobi prvého polroku 2011 sa &innost
predstavenstva zameriavala predovietkym na rielenie sporu s Komisiou eurépskych spolo&enstiev,
nakolko Spolognost podala dve Zaloby na Siud prvého stuptia v Luxemburgu, ktorych cielom je
dosiahnutie odkladu vykonania rozhodnutia Komisie europskych spoloenstiev resp. Zaloba na
preskimanie spravnosti tohto rozhodnutia a opodstatnenosti udelenej sankcie. Rozhodnutim stidu
prvého stupiia v Luxemburgu zo dita 3.3.2011 predseda sidu sdhlasil s navrhom l.garantovanej na
odklad vykonu rozhodnutia Eurépskej Komisie.

V uvedenom obdobi pdsobil v spolo&nosti aj Vybor pre audit, v zlo¥eni Ing. Jozef Cermék a Ing. Viera
Prokopova. Vybor pre audit sleduje predovietkym audit individudlnej a konsolidovanej iétovnej
zavierky a preveruje a sleduje nezévislost auditora a ties sluzby poskytované auditorom. Ked'#e sa
v spolofnosti vykondva audit priebezne, &innost’ Vyboru pre andit bola zamerani na kontrolu
Jednotlivych priebeznych auditov. Vybor pre audit sa schadza v zmysle Stanov jeden krat za Sest’
mesiacov.

V silade s § 35 ods. 2 pism a) zakona &.429/2002 o burze cennych papierov v spojent s § 20 ods, 7
zékona ¢.431/2002 o Gétovnictve uvadza Spolo¢nost’ nasledovné:

a)
Struktiiva zdkladného imania, s uvedenim druhov akcii, opisu prév a povinnostt s nimi spojenych pre
kazdy druh akcii (po zmene a prepoéie zdiladného imania z SKK na E LR,

Hodnota zikladného imania je 27.549.456 EUR. Spolo¢nost’ emitovala akcie v dvoch nominélnych
hodnotédch 10 EUR a 1 EUR, Akcii s nominalnou hodnotou 1 EUR bolo emitovanych spolu 7.023.476
a ide o kmefiové akcie na doruéitela, zaknihované, kioré predstavuju 25,49 %-ny podiel na celkovom
zdkladnom imani spolognosti. Akcif v nominalnej hodnote 10 EUR bolo emitovanych 2.052.598 a st
to kmeiiové akcie na dorugitel’a, zaknihované, ktoré predstavujii 74,5 1%-ny podiel na celkovom
zékladnom imani 1. garantovanej.

Vietky akcie spolognosti nesi v sebe rovnaké priva apovinnosti zich vlastnenia vyplyvajice,
v zavislosti od menovitej hodnoty akeie. Priva a povinnosti akcionarov Spolognosti blizsie popisuji
Clanky 11., 12, a 13. v &asti IV. Stanov Spolo&nosti.

Préva a povinnosti akciondrov

Clanok 11: Podiel na zisku spolo¢nosti

1. Akcionar m4 pravo na podiel na zisku spoloCnosti, ktory vainé zhromaZdenie podla vysledkov
hospodarenia spoloénosti uréi k rozdeleniu. Tento podiel sa uréuje pomerom menovitej hodnoty
akeil akciondra k menovitej hodnote akei vietkych akciondrov. Spolo&nost mése akcionarom
vyplacat’ dividendu len pri spineni podmienok ustanovenych v § 179 ods. 3 az 5 Obchodného
zédkonnika. Rozhodujuci defi na uréenie osoby opravnenej uplatnit’ pravo na dividendu uréi valné
zhromazdenie, ktoré rozhodlo o rozdeleni zisku spolocnosti, pri¢om tento defi nembe byt uréeny
na skorsi defi ako je piaty deri nasledujici po dni konania valného zhromaZdenia, a neskorf ako
defi, ako je 30. deii od konania valného zhroma¥denia. Ak valné zhromazdenie rozhodujiici dest
na uréenie osoby oprdvnencj uplatnit’ pravo na dividendu neurci, povaZuje sa za takyto def 30.
deft od konania valného zhromazdenia.

2. Akciondr nie je povinny vratit spolo¢nosti dividendu prijati v dobrej viere,

Clanok 12: Podiel na likvidagnom zostatku spolodnosti
Po zrugeni spolo&nosti likvidéciou mé akciondr pravo na podiel na likvidatnom zostatku
spolo¢nosti, a to v pomere menovitej hodnoty jeho akeii k menovitej hodnote akcii vietkych
akciondrov.



Clénok 13: Ugast na valnom zhromaZdeni, hlasovacie pravo

1. KaZdy akcionar je oprévneny zidastiiovat’ sa valného zhromazdenia, hlasovat na fiom, pozadovat
na fiom vysvetlenic a uplatiiovat’ navrhy. Mée tak konat’ osobne alebo prostrednictvom svojho
splnomocneného zistupcu. Sphomocnenec Jje povinny pred otvorenim valného zhromasdenia
odovzdat’ splnomocnenic pri prezentécii. Podpis splnomocnitefa musi byt na splnomoeneni
Uradne overeny. Splnomocnenie plati len pre jedno konkrétne valné zhromaZdenie.

2. Pocet hlasov akcionara sa uréuje pomerom menovitej hodnoty jeho akcii k vyske zdkladného
imania.

b)

informdcie o obmedzeni prevoditelnosti cennvch papieroy

Cenné papiere emitované spolofnostou nemaji obmedzenti prevoditelnost a s verejne
obchodovatel'né na Burze cennych papierov v Bratisalve.

c)

informdcie o kvalifikovanej uicasti na zakladnom imani

Spolo¢nost’ eviduje dvoch akciondroy, ktory v zmysle § 8 pism. f) Zikona o cennych papieroch
a investi®nych sluzbich spliiaji  podmienku kvalifikovanej udasti. Ide o spolodnosti Ahimsa
Development Limited so sidlom na Cypre a Aphotica Investment Properties taktieZ so sidlom na
Cypre,

d)

informdcie o majiteloch cennych papierov s osobitnymi pravami kontroly

Spolo€nost’ nema vedomost o existencii akcionroy s osobitnymi pravami kontroly.

e)

spdsob kontroly systému zamestnaneckych akeii

Spolognost’ neemitovala zamestnanecké akcie.

f)

informdcie 0 obmedzeni hlasovacich prav

Akcie emitované spolotnostou nemajit obmedzené hlasovacie prava.

g)
informdcie o dohoddch majitelov cennveh papierov

Spoloénost’ nema vedomost’ o dohodich uzatvorenych medzi majitel'mi cennych papierov.
p Y ] yen pap

h)
Pravidld upravujsice vymenovanie o odvolanie clenov Statutdrneho orgdny g zmenu stanov

Rozhodnutia o vol'be a dovolani &lenov predstavenstva a dozornej rady a zmena Stanoy spoloénosti
patria do kompetencie vainého zhromazdenia. Na prijatie rozhodnutia valného zhromazdenia o voPbe
a odvolani ¢lenov predstavenstva a dozornej rady a na prijatie rozhodnutia o zmene stanov spoloénosti
sa do 25.06.2008 vyZadoval sihlas 2/3 hlasov vetkych akciondrov, alebo 95 % pritomnych hlasov
akeiondrov. Od uvedeného datumu Je na prijatie uvedenych rozhodnuti potrebna dvojtretinova
véi¢Sina hlasov pritomnych akciondrov.



i)

prdvomoci Statutdrneho orgdnu, najme pravomoc rozhodnit o vydani alebo o spdtmom odkiipent akcii
Do pdsobnosti predstavenstva patri najméd zabezpeGovat' riadne vedenie Utovnictva spoloénosti,
predkladat’ valnému zhromadeniu na schvilenie riadnu, mimoriadnu alebo konsolidovania t&tovai
zavierku a tlto zavierku zasielat’ akcionarom, ktori vlastnia akcie na meno najmenej 30 dni pred diiom
konania valného zhromaZdenia a poskytnit’ ju na nahliadnutie v sidle spolonosti v lehote 30 dni pred
ditom konania valného zhromaZdenia, predkladat’ valnému zhromazdeniu navrh na rozdelenie zZisku,
pripadne krytia straty spolo&nosti a s ndvrhom na stanovenie vy8ky a spdsobu vyplacania dividend a
tantiém, predkladat’ valnémn zhromagdeniu koncepciu podnikatel'skej &innosti spolo¢nosti, spravu o
podnikatel'skej &innosti spolodnosti a o stave jej majetku, ato najmencj jedenkrat rodne spolu
s riadnou ¢tovnou zdvierkou, urdovat poet pracovnikov spolo¢nosti, stanovit zasady ich
odmeriovania a vykonavat zamestnanecké prava, schvalovat’ organizaény poriadok spolodnosti a jej
vniitorné predpisy ako aj zmenu sidla spolo¢nosti, uskutodtiovat’ obchodné vedenie spoloénosti a
vykonavat' uznesenia valného zhromazdenia, predkiadat v pisomnej forme najmenej jeden krat do
roka informdcie o zdsadnych zameroch obchodného vedenia spolo&nosti na budiice obdobie, ako aj
o predpokladanom vyvoji stavu majetku, financii a vynosov spolodnosti ana Ziadost' a v lehote
uréenej dozornou radou pisomnd spravu o stave podnikatefskej &innosti a o majetku spoloénosti
v porovnani s predpokladanym vyvojom, na poziadanie zhastnit’ sa zasadnutia dozornej rady a podat’
Jej ¢lenom doplitujice informacie k predioZenym spravam, zvolat’ valné zhromazdenie podla zakona
a stanov, urCovat’ auditorov a stanovit’ vyiku ich odmeny.

Predstavenstvo spolodnosti v ¢ase predkladania tychto informacii nedisponuje platnym poverenim
valného zhromaZdenia na vydavanie novych akeii alebo na vykupovanie vlastnych akeii,

i)
informdcie o v¥etkych Wenamnych dohoddch, ktoré nadobudaji ucinnost. menia sa alebo ich platmost
sa konci v désledku zmeny kontrolmich pomerov, ku ktorei doslo v sivisiosti s porukou na prevzatie

V stivislosti s akciami spolo¢nosti nedoglo k realizacii ponuky na prevzatie.

k)

Informdcie o vietkych dohoddch uzatvorenych medzi spolocnostou a Slenmi jei orgdnov alebo
zamestnancami. na zdaklade ktoryeh sa im md poskyinit ndhrada, ak sa ich fimkcia alebo PFACOVHY
pomer skonci vzdanim sa fimkcie. viipovedou, odvolanim, alebo v désiediu ponuky na prevzatie.

Clenovia organov spoloénosti vykondvajii svoje funkcie na zaklade uzatvorenej Zmluvy o vykone
funkeie. Zamestnanci spolognosti maji so spoloénostou uzatvorenti Pracovnt zmluvu a pripadné
rieSenie narokov vzniknutych v désledku skongenia pracovného pomeru akymkol'vek spdsobom sa
spravuje v zmysle Zakonnika préce.

1) Vyhldsenie zodpovednych oséb emitenta (podFa § 35 ods. 2 pism. ¢) zikona o burze

Vyhldsente zodpovednych oséb emitenta Je obsahom prilohy & 2 k tomuto listu.

2) I'Jdaje podPa § 35 ods. 7 zakona o burze

Udgje za I polrok 2011 ako aj za porovaatelné obdobie I polroka 2010 obsahujii prilosené
priebeiné financéné vikazy spolocnosti 1. garaniovand a.s,

3) PodFa § 35 ods. 9 zakona £.429/2002 o burze cennych papierov uvidza Spoloénost’
nasledovné:

V' sledovanom obdobi Spolocnost newzatvérala Fiadne vyznamné obchody so spriaznenymi
osobami, ani nedoslo k Ziadnym zmendm, kioré by mali podstamy vplyv na financné postavenie ¢
cinnost emitenta. Vietky dblesité udalosti Wkajice sa Spolocnosti si wvedené v informdcidch o
vyvaji dictovnej jednotky, o stave v ktorom sa Spolocnost nachddza.



4)

S)

PodPa § 35 ods. 11 zikona &.429/2002 o burze cennych papierov uvddza Spolo&nost’
nasledovné:

Emitent vyhlasuje, Ze polrocnd sprdva nebola overend alebo preverend auditorom Spolocnosti.

I'Jdaje podPa §45 v spojeni s §47 ods. 4239 a §58 ods. 5

V prilohe Vim prikladam v zmysle § 58 ods. 5 zékona o burze & Jotoképiu dokladu o zverejneni
polrocnej spravy. Zdrover Vs informujeme, Ze kompletnd polrocnd sprava je zverefnend na
internetovej strdnke Spolocnosti www.garantovana, sk, v sekcii Dokumenty / Dokumenty 2011.
Informdcia o spristupneni predkladanych informdcii bola zverejnend v Hospoddrskych novindch
dhia 31.8..2011.

V prilohe tohto listu je priloZend priebeZna (étovna zavierka spoloCnosti 1.garantovang a.s. za
prvy polrok 2011 (Vykaz ziskov a strat, Sivaha, Pozndmky k uctovnej zdvierke), Tato G&tovnd
zévierka auditovana nebola.

Ing. Patrik Reisel
Clen predstavenstva
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