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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA JE URCENA

akcionarom spoloénosti

1. garantovana, a. s., Nam. 1. mdja 14, 811 06 Bratislava

Sprdva o finandnych vikazoch

Uskutoénili sme audit priloZene] konsolidovane] G&tovne] zavierky spoloénosti
1. garantovanid, a. 8., kiord obsahuje suvahu k31. decembru 2008, vykaz ziskov a strat
a poznamky za rok konéiaci k tomuto datumu, ako aj prehlad vyznamnych uétovnych zéasad
a Uétovnych metdd a d'aldich vysvetlyicich poznamok.

Zodpovednost manaimentu za finandné vikazy

Vedenie spolotnosti je zodpovedné za zostavenie aobjektiviu prezenticiu tejto
konsolidovanej 0étovnej zavierky v sdlade so Zdkonom o Uétovnictve ¢, 431/2002 Z. z. v zneni
jeho dodatkov. Tato zodpovednost zahffia ndwrh, implementiciu a zachovavanie internych
kontrol relevantnych pre pripravu a objektiviiu prezenticiu konsolidovanej uétovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti v ddsledku podvodu alebo chyby, dalej vyber
a uplatiiovanie vhodnych Gétovnych zasad a Gétovnyeh metdd, ako a) uskutoénenie u&tovnych
odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednost'on je vyjadrit’ ndzor na tito konsolidovani uétovnu zavierku na
zaklade nasho auditu. Audit sme uskutoénili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi
Standardmi. Podla tychto Standardov mame dodrfiavafl etické poZiadavky, naplanovat’ a vvkonat
audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze¢ u&tovni zdvierka neobsahuje vyznamné
nespravnosti.

Suéast'ou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach
audajoch vykdzanych v iétovne] zdvierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane posidenia rizika vyznamnych nespravnosti v uétovne] zavierke, & uZ v dosledku
podvodu alebo chyby. Pri  posudzovani tohto rizika auditor berie do avahy intemé kontroly
relevantné pre zostavenie a objektivnu prezenticiu konsolidovanej tiétovne] zdvierky v tétovnej
jednotke, aby mohol navrhnif® auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za
iéelom vyjadrenia ndzoru na Géinnost’ internych kontrol Gétovne] jednotky. Audit d'alej obsahuje
zhodnoteme vhodnosti pouzitych G&tovnych zdsad a G¢tovnych metdd a primeranosti Uétovnych
odhadov uskutoénenych manazmentom, ako aj zhodnotenie prezenticie konsolidovanej Giétovne;
zévierky ako celku

Sme presvedéeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoéné a vhodné
vychodisko pre ndas nazor.



Zdévodnenie podmieneného ndzoru

Dcérska spoloénost SOLIVARY, akciovi spoloénost’ PreSov je v prediZeni, vykazuje
zéporné vlastné imanie vo vy¥ke — 101.416 tis. Sk a s pochybnosti o nepretrZitosti trvania tejto

jednotky.

Decérska spoloénost METROPOLITAN, a. s, je v prediZeni, vykazuje zapomé vlastné

imanie vo vidke -5.456 tis. Sk a s pochybnosti o nepretr¥itosti trvania tejto jednotky.

Podmieneny ndzor

Podl’a nd$hoe nizoru konsolidovani iétovna zdavierka okrem skutocnosti uvedenych
v predchadzajicom odseku poskytuje pravdivy a objektivany pohlad na finanénid situdciu
spoloénosti 1. garantovanda, a. s. k31. decembru 2008, na vysledky jej hospodarenia
a pefiazné toky za rok konéiaci k danému datumu v silade so Zakonom o uétovnictve.

Bez vplyvu na nd% nizor upozomujeme na nasledovné skutognosti uvedené v Poznamkach

k utovnych zavierkach spolodnosti:

l.garantovana, a.s.

1. F Informdcie o tidajoch na strane aktiv stivahy, éast 3. Dlhodoby financény majetok, bod 9)
Diia 27.1.2008 bola medzi 1. garantovana, a. s. (ako predéavajici 1), G1 INVESTMENTS
LIMITED (ako predavajici 2) a DISOR HOLDINGS LIMITED so sidlom Nikokleous 8,
Flat/Office 301, Kaimaki, P.C. 1037, Nicosia, Cyprus (ako kupujici) uzatvorena Zmluva
o kipe cennych papierov, predmetom ktorej bol prevod vlastnickeho prava k celému
akciovému podielu v spoloénosti Novacke chemické zavody, a.s., ktoré mal predavajici 1
a predavajici 2 vo svojom majetku. Poradcom pri predaji bola na zaklade vyhlisenej
verejngj sutaze zvolend spolofnost’ Ernst&Young Financial Advisory, sr.0. Samotny
proces predaja trval priblizne 12 mesiacov a bol Uspedne ukongeny v septembn 2008, kedy
kupujici vhradil celd vy¥ku dohodnutej kipnej ceny. V ramci procesu predaja prejavilo
o nadobudmutie 72,95% podielu na spoloénosti Novicke chemické zavody, as., nezavizny
zéujem 27 potencialnych investorov, z ktorych bolo na zéklade predlozenych predbeznych
pontik siedmym umoznené vykonat v predavanej spoloénosti predinvesti¢ni previerku. Na
zéklade jej vysledkov, sa viak len dvaja zdujemcovia rozhodli predloZit' definitivau
zaviiznli ponuku. Z tychto dvoch predloZenjych pontk bola ndsledne ako vitazna zvolena
ponuka spoloénosti DISOR. HOLDINGS LIMITED, ktord bola z hladiska podmienok pre
spoloénost’ vihodnej¥ia. Kupujici si zarovei vyhradil pravo nezvergjnenia kipnej ceny.


















